
 

1 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

LLIICCEENNCCEE  DD’’EETTUUDDEESS  FFOONNDDAAMMEENNTTAALLEESS  EESS  SSCCIIEENNCCEESS  

EECCOONNOOMMIIQQUUEESS  EETT  DDEE  GGEESSTTIIOONN  --SSEEMMEESSTTRREE  22--    

  

  

EENNSSEEMMBBLLEE--77--  

  

MMoodduullee::  MMaatthhéémmaattiiqquueess  ffiinnaanncciièèrreess    

  

  

  

CChhaappiittrree  22  ::  LLeess  iinnttéérrêêttss  ccoommppoossééss  

      

  

  

  

  

  

  

PPrrooffeesssseeuurr  ::  AAbbddeelloouuhhaabb  HHAAMMLLIIRRII  

 



 

2 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

MMoodduullee::  MMaatthhéémmaattiiqquueess  ffiinnaanncciièèrreess  

  

PPllaann  dduu  ccoouurrss  

❑❑  CChhaappiittrree  11  ::  LLeess  iinnttéérrêêttss  ssiimmpplleess  

❑❑  CChhaappiittrree  22  ::  LLeess  iinnttéérrêêttss  ccoommppoossééss  

❑❑  CChhaappiittrree  33  ::  LLeess  aannnnuuiittééss  

❑❑  CChhaappiittrree  44  ::  LLeess  eemmpprruunnttss  

❑❑  CChhaappiittrree  55  ::  LLeess  cchhooiixx  dd’’iinnvveessttiisssseemmeenntt  

 

 

  

    



 

3 

CChhaappiittrree  11  ::  LLeess  iinnttéérrêêttss  ccoommppoossééss  

SSeeccttiioonn  11  ::  PPrriinncciippeess  

  OOnn  ddiitt  qquu’’uunn  pprrêêtt  eesstt  àà  iinnttéérrêêttss  ccoommppoossééss  lloorrssqquu’’àà  llaa  ffiinn  ddee  cchhaaqquuee  ppéérriiooddee,,  lleess  iinnttéérrêêttss  

ssiimmpplleess  ddee  cceettttee  ppéérriiooddee  ssoonntt  àà  nnoouuvveeaauu  ppllaaccééss  aavveecc  llee  ccaappiittaall  ppoouurr  pprroodduuiirree  ccoonnjjooiinntteemmeenntt  

ddeess  iinnttéérrêêttss  aauu  ccoouurrss  ddee  llaa  ppéérriiooddee  ssuuiivvaannttee,,  eett  aaiinnssii  ddee  ssuuiittee..  

  LLaa  tteecchhnniiqquuee  ddeess  iinnttéérrêêttss  ccoommppoossééss  eesstt  ggéénnéérraalleemmeenntt  uuttiilliissééee  ppoouurr  lleess  ooppéérraattiioonnss  

ffiinnaanncciièèrreess  àà  lloonngg  tteerrmmee  ((pplluuss  dd’’uunn  aann))..  

EExxeemmppllee  ::    

LLaa  ssoocciiééttéé  MMQQMM  aa  ppllaaccéé  uunnee  ssoommmmee  ddee  112200  000000,,0000ddhhss  ppeennddaanntt  33  aannss  aauu  ttaauuxx  ddee  33,,55%%..  LLeess  

iinnttéérrêêttss  ssoonntt  ccaallccuullééss  aannnnuueelllleemmeenntt..  

  CCaallccuulleezz  lleess  iinnttéérrêêttss  ssiimmpplleess  rreellaattiiffss  àà  ccee  ppllaacceemmeenntt..  

  CCaallccuulleezz  lleess  iinnttéérrêêttss  ccoommppoossééss  ppoouurr  ccee  mmêêmmee  ppllaacceemmeenntt  

CCoorrrriiggéé  ::    

❖❖  LL’’iinnttéérrêêtt  ssiimmppllee::    

II  ==  CCttnn  

II  ==  112200  000000  xx  33,,33%%  xx  33  

II  ==  1111  888800  

❖❖  LL’’iinnttéérrêêtt  ccoommppoosséé  ::  

▪▪  AA  llaa  ffiinn  ddee  llaa  11èèrree  aannnnééee::  II==  112200  000000  xx  33,,33%%  xx  11  ==  33  996600  

▪▪  AA  llaa  ffiinn  ddee  llaa    22èèmmee  aannnnééee  ::  II  ==  ((1122  000000++33996600))  xx  33,,33%%  xx  11  ==  44  009900,,6688  

▪▪  AA  llaa  ffiinn  ddee  llaa    33èèmmee  aannnnééee  ::  II  ==  ((112200  000000++33996600++44009900,,6688))  xx  33,,33%%  xx  11  ==  44  222255,,6677  

LL’’iinnttéérrêêtt  ccoommppoosséé  ppoouurr  llaa  ppéérriiooddee  ddee  33  aannss  eesstt  ::  II==  33  996600  ++  44  009900,,6688  ++  44  222255,,6677  

II  ==  1122  227766,,3355    

AA  ll’’iinnttéérrêêtt  ccoommppoosséé  llee  mmoonnttaanntt  gglloobbaall  ddeess  iinnttéérrêêttss  pprroodduuiitt  ppaarr  llee  mmêêmmee  ccaappiittaall  eesstt  ssuuppéérriieeuurr  

àà  cceelluuii  ddeess  iinnttéérrêêttss  ssiimmpplleess  ddee  1111  888800..  

SSeeccttiioonn  22  ::  CCaappiittaalliissaattiioonn  eett  vvaalleeuurr  aaccqquuiissee  àà  iinnttéérrêêtt  ccoommppoosséé  

❖❖  CCoonncceepptt  ddee  ccaappiittaalliissaattiioonn    

  LLaa  ccaappiittaalliissaattiioonn  eesstt  llee  ffaaiitt  ddee  ccaallccuulleerr  llaa  vvaalleeuurr  aaccqquuiissee  ppaarr  uunnee  ssoommmmee,,  ppllaaccééee  aauu  ttaauuxx  

tt,,  aauu  bboouutt  ddee  nn  ppéérriiooddeess  ;;  

  CCaappiittaalliisseerr  uunn  rreevveennuu  rreevviieenntt  àà  rreennoonncceerr  àà  llee  ppeerrcceevvooiirr..  DDaannss  ccee  ccaass,,  ccee  rreevveennuu  ddeevviieenntt  

uunn  ccaappiittaall  qquuii  pprroodduuiirraa  àà  ssoonn  ttoouurr  uunn  rreevveennuu  ppoouurr  lleess  ppéérriiooddeess  ssuuiivvaanntteess..  

  LLaa  ccaappiittaalliissaattiioonn  ddeess  iinnttéérrêêttss  àà  llaa  ffiinn  ddee  cchhaaqquuee  ppéérriiooddee  eesstt  llaa  ccaarraaccttéérriissttiiqquuee  

ffoonnddaammeennttaallee  dduu  pprrêêtt  àà  iinnttéérrêêttss  ccoommppoossééss..    
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  GGéénnéérraalleemmeenntt  llaa  ccaappiittaalliissaattiioonn  eesstt  aannnnuueellllee  mmaaiiss  lleess  ppaarrttiieess  ppeeuuvveenntt  ccoonnvveenniirr,,  ddaannss  uunn  

ccoonnttrraatt,,  dd’’uunnee  ccaappiittaalliissaattiioonn  sseemmeessttrriieellllee,,  ttrriimmeessttrriieellllee,,  vvooiirree  mmeennssuueellllee..  

EExxeemmppllee  ::    

  CCaallccuulleerr  llaa  vvaalleeuurr  aaccqquuiissee  ppaarr  uunn  ccaappiittaall  ddee  115500..000000,,0000ddhhss,,  ppllaaccéé  àà  iinnttéérrêêttss  ccoommppoossééss  

dduurraanntt  1100  aannss,,  aauu  ttaauuxx  ddee  1100%%..  

CCoorrrriiggéé  ::    

AAnnnnééee    CCaappiittaall  eenn  ddéébbuutt  ddee  

ppéérriiooddee  ((11))    
RReevveennuuss  

((22))  ==  ((11))  **  1100%%    
CCaappiittaall  ddee  ffiinn  ddee  

ppéérriiooddee  ((11))  ++  ((22))    

11    115500  000000,,0000    1155  000000,,0000    116655  000000,,0000    

22    116655  000000,,0000    1166  550000,,0000    118811  550000,,0000    

..  

..  

..  

..  

..  

..  

..  

..  

..  

..  

..  

..  

99    332211  553388,,3322  3322  115533,,8833  335533  669922,,1155  

1100    335533  669922,,1155  3355  336699,,2211  338899  006611,,3366  

❖❖  VVaalleeuurr  aaccqquuiissee  àà  iinnttéérrêêtt  ccoommppoosséé  ::  

LLaa  vvaalleeuurr  aaccqquuiissee  ((oouu  ffuuttuurree))  dd’’uunn  ccaappiittaall  ccoorrrreessppoonndd  àà  llaa  vvaalleeuurr  qquuee  pprreennddrraa    uunn  ccaappiittaall  

qquuii  rreessttee  ppllaaccéé  ppeennddaanntt  nn  ppéérriiooddeess  àà  uunn  ttaauuxx  ccoonnssttaanntt  ii..    

••  FFoorrmmuullee  ddee  llaa  vvaalleeuurr  aaccqquuiissee  ::  

SSooiitt  ::  

▪▪  CC00    ==  llee  ccaappiittaall  iinniittiiaall  

▪▪  ii  ==  llee  ttaauuxx  dd’’iinnttéérrêêtt    

▪▪  nn  ==  llee  nnoommbbrree  ddee  ppéérriiooddeess  

▪▪  CCnn  ==  llaa  vvaalleeuurr  aaccqquuiissee  ppaarr  CC00  àà  llaa  ffiinn  ddee  nn  ppéérriiooddeess  

AAnnnnééee  CCaappiittaall  eenn  ddéébbuutt  ddee  

ppéérriiooddee  ((11))  
RReevveennuuss  

((22))  ==  ((11))  **  ii  
CCaappiittaall  ddee  ffiinn  ddee  ppéérriiooddee    

((11))  ++  ((22))  

11  CC00  CC00  ii  CC00  ++  CC00  ii  ==  CC00  ((11++ii))  

22  CC00  ((11++  ii))  CC00  ((11  ++  ii))  ii  CC00  ((11++ii))  ++  CC00  ((11++ii))  ii  ==  CC00  ((11++ii))  ²²  

33  CC00  ((11++  ii))  ²²  CC00  ((11++  ii))  ²²  ii  CC00  ((11++ii))  ²²  ++  CC00  ((11++ii))  ²²  ii  ==  CC00  ((11++ii))  33  

..  

..  

..  

..  

..  

..  

..  

..  

..  

..  

..  

..  

nn--11  CC00  ((11++ii))  nn--22  CC00  ((11++ii))
  
nn--22  ii  CC00  ((11++ii))  nn--22

  

++  CC00  ((11++ii))  nn--22  ii  ==  CC00  ((11++ii))nn--11  

nn  CC00  ((11++ii))  nn--11  CC00  ((11++ii))
  
nn--11  ii  CC00  ((11++ii))  nn--11

  

++  CC00  ((11++ii))  nn--11ii  ==  CC00  ((11++ii))nn  

  

LLaa  ffoorrmmuullee  ggéénnéérraallee  ddee  llaa  vvaalleeuurr  aaccqquuiissee  àà  iinnttéérrêêttss  ccoommppoossééss  eesstt  ::  

CCnn  ==  CC00  ((11++  ii))  nn   
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EExxeemmppllee  ::  

CCaallccuulleerr  llaa  vvaalleeuurr  aaccqquuiissee  ppaarr  uunn  ccaappiittaall  ddee  115500  000000,,0000ddhhss,,  ppllaaccéé  àà  iinnttéérrêêttss  ccoommppoossééss  

ppeennddaanntt  1100  aannss  aauu  ttaauuxx  ddee  1100%%  ll’’aann..  

OOnn  aa  CCnn  ==  CC00  ((11++  ii))  nn  

CC1100  ==  115500  000000  ((11++  00,,11))1100  

CC1100  ==  338899  006611,,3366  

AApppplliiccaattiioonn  nn°°11::    

••  CCaallccuulleerr  llaa  vvaalleeuurr  aaccqquuiissee  ppaarr  uunn  ccaappiittaall  ddee  7700..000000,,0000ddhhss  ppllaaccéé  àà  iinnttéérrêêttss  ccoommppoossééss  

ppeennddaanntt  1100  aannss,,  aauu  ttaauuxx  aannnnuueell  ddee  77%%..    

CCoorrrriiggéé  ::  

CCnn  ==  CC00  ((  11++  ii  ))nn  

CC1100  ==  7700  000000  ((11++  00,,0077))1100  

CC1100  ==  113377770000,,5599  

AApppplliiccaattiioonn  nn°°22  ::    

••  DDéétteerrmmiinneerr  llaa  vvaalleeuurr  aaccqquuiissee  ppaarr  uunn  ccaappiittaall  ddee  4455..000000,,0000ddhhss,,  ppllaaccéé  àà  iinnttéérrêêttss  ccoommppoossééss  

dduurraanntt  66  sseemmeessttrreess,,  ssaacchhaanntt  qquuee  llee  ttaauuxx  aapppplliiqquuéé  eesstt  ddee  55%%  ppaarr  sseemmeessttrree..    

CCoorrrriiggéé::  

CCnn  ==  CC00  ((  11++  ii  ))nn  

CC66  ==  4455  000000  ((11++  00,,0055))66  

CC66  ==  6600  330044,,3300  

AApppplliiccaattiioonn  nn°°33  ::    

••  UUnnee  ssoommmmee  ddee  110000..000000,,0000ddhhss  eesstt  ppllaaccééee  ppeennddaanntt  55  aannss  aauu  ttaauuxx  aannnnuueell  ddee  1100%%..  

••  QQuueellllee  ssoommmmee  oobbttiieenntt--oonn  àà  ll’’iissssuuee  ddee  ccee  ppllaacceemmeenntt??  

••  SSii  aauu  bboouutt  ddee  cceettttee  ppéérriiooddee  llee  ppllaacceemmeenntt  qquu’’oonn  ssoouuhhaaiittee  oobbtteenniirr  eesstt  ddee  

220000..000000,,0000ddhhss,,  qquueellllee  ssoommmmee  ddooiitt--oonn  ppllaacceerr  aauujjoouurrdd’’hhuuii??  

CCoorrrriiggéé  ::  

••  CCnn  ==  CC00  ((  11++  ii  ))nn  

CC55  ==  110000  000000  ((11++  00,,11))55  

CC55  ==  116611  005511,,0000  

••  CCnn  ==  CC00  ((11++  ii  ))  nn    
  CC00  ==  

𝐶𝐶𝑛𝑛  

((  11++  𝑖𝑖  ))𝑛𝑛    
    

  CC00  ==  CCnn  ((11++  ii))  --nn      

CC00  ==  220000  000000  ((11++  00,,  11))--55  

CC66  ==  112244  118844,,2266  
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❖❖  LLee  ttaauuxx  ddee  rreennddeemmeenntt  aaccttuuaarriieell  

SSuuppppoossoonnss  qquuee  nnoouuss  ddiissppoossoonnss  ddee  ttoouutteess  lleess  iinnffoorrmmaattiioonnss,,  àà  ll’’eexxcceeppttiioonn  dduu  ttaauuxx  ddee  

ll’’ooppéérraattiioonn..  CCee  pprroobbllèèmmee  nn’’eesstt  qquu’’uunnee  vvaarriiaannttee  ddee  llaa  ffoorrmmuullee  ddee  ccaappiittaalliissaattiioonn..  LLee  ttaauuxx  ddee  

rreennddeemmeenntt  aaccttuuaarriieell  tt  dd’’uunn  ppllaacceemmeenntt  ccoorrrreessppoonndd  aauu  ggaaiinn  oobbtteennuu  ppeennddaanntt  llaa  dduurrééee  ddee  

ppllaacceemmeenntt,,  eexxpprriimméé  ssoouuss  ffoorrmmee  ddee  ttaauuxx  aannnnuueell..    

AApppplliiccaattiioonn  nn°°11::    

  YYaassssiinnee  pprrêêttee  àà  NNaabbiill  uunnee  ssoommmmee  ddee  2200..000000,,0000ddhhss..  CCee  ddeerrnniieerr  pprrooppoossee  ddee  lluuii  vveerrsseerr  

2222..000000,,0000ddhhss  ddaannss  33  aannss..  

  AA  qquueell  ttaauuxx  aannnnuueell  ccee  pprrêêtt  aa--tt--iill  ééttéé  ccoonnsseennttii??    

CCoorrrriiggéé  ::  

••  CCnn  ==  CC00  ((  11++  ii  ))nn    ((ii++ii))nn==  
CnCn

C0C0
  

ii  ==  ((
CnCn

C0C0
))11//nn  --11    

ii  ==  ((
2222  000000

2020  000000
))  11//33  --11  

ii  ==  33,,2222%%  

AApppplliiccaattiioonn  nn°°22::    

  MMaahhmmoouudd  aa  iinnvveessttii  220000..000000,,0000ddhhss  eenn  22001144  ddaannss  uunn  bbuussiinneessss  qquu’’iill  aa  rreevveenndduu  55  aannss  

aapprrèèss  àà  555500..000000,,0000ddhhss..  

  PPeennddaanntt  cceess  55  aannss,,  iill  nn’’aa  ttoouucchhéé  aauuccuunn  rreevveennuu  eett  nn’’aa  aappppoorrttéé  aauuccuunn  ffoonnddss  

ssuupppplléémmeennttaaiirree  àà  ssoonn  bbuussiinneessss..  

  QQuueellllee  aa  ééttéé  llaa  rreennttaabbiilliittéé  ddee  cceett  iinnvveessttiisssseemmeenntt  ppoouurr  MMaahhmmoouudd??    

CCoorrrriiggéé  ::  

••  CCnn  ==  CC00  ((  11++  ii  ))nn    ((ii++ii))nn  ==  
CnCn

C0C0
  

ii  ==  ((
CnCn

C0C0
))  11//nn  --11    

ii  ==  ((
550550  000000

200200  000000
))  11//55  --11  

ii  ==  2222,,4422%%  

SSeeccttiioonn  33  ::  TTaauuxx  pprrooppoorrttiioonnnneellss  eett  ttaauuxx  ééqquuiivvaalleennttss  

••  TTaauuxx  pprrooppoorrttiioonnnneellss    

DDeeuuxx  ttaauuxx  ccoorrrreessppoonnddaannttss  àà  ddeess  ppéérriiooddeess  ddiifffféérreenntteess  ssoonntt  ddiittss  pprrooppoorrttiioonnnneellss,,  lloorrssqquuee  lleeuurr  

rraappppoorrtt  eesstt  ééggaall  aauu  rraappppoorrtt  ddee  lleeuurrss  ppéérriiooddeess  ddee  ccaappiittaalliissaattiioonn  rreessppeeccttiivveess..  SSooiitt,,  
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  ii  ::  ttaauuxx  aannnnuueell    

  pp  ::  llee  nnoommbbrree  ddee  ppéérriiooddeess  ddaannss  ll’’aannnnééee    

  iipp  ::  ttaauuxx  pprrooppoorrttiioonnnneell  ppaarr  ppéérriiooddee  

IIpp  ==  ii  //  pp   

AAiinnssii  ssii::  

••  iiss  ==  ttaauuxx  sseemmeessttrriieell,,  aalloorrss  iiss  ==  ii//22  

••  iitt  ==  ttaauuxx  ttrriimmeessttrriieell,,  aalloorrss  iitt  ==  ii//44  

••  iimm  ==  ttaauuxx  mmeennssuueell,,  aalloorrss  iimm  ==  ii//1122  

EExxeemmppllee  11::    

88%%  ppaarr  aann  eett  22%%  ppaarr  ttrriimmeessttrree..  

EEnn  eeffffeett  ::  
88

22
==

1212

33
  ((ppéérriiooddee  eenn  mmooiiss))..  

NNoouuss  ssaavvoonnss  qquu’’eenn  iinnttéérrêêtt  ssiimmppllee  ddeeuuxx  ttaauuxx  pprrooppoorrttiioonnnneellss  pprroodduuiisseenntt  ssuurr  uunn  mmêêmmee  ccaappiittaall  

lleess  mmêêmmeess  iinnttéérrêêttss  aauu  bboouutt  dduu  mmêêmmee  tteemmppss  ddee  ppllaacceemmeenntt,,  cc’’eesstt--àà--ddiirree  lluuii  ddoonnnnaanntt  llaa  mmêêmmee  

vvaalleeuurr  aaccqquuiissee..  

EExxeemmppllee  22::  

••  SSooiitt  uunn  ccaappiittaall  ddee  5500..000000,,0000ddhhss..  CCoommpplléétteerr  llee  ttaabblleeaauu  ssuuiivvaanntt  ::  

PPéérriiooddee    

ddee  ppllaacceemmeenntt  
TTaauuxx  

pprrooppoorrttiioonnnneellss  
IInnttéérrêêtt  pprroodduuiitt  VVaalleeuurr  aaccqquuiissee  

11  aann    88%%  5500  000000  xx  00,,0088  xx  11==  44  000000  5544  000000,,0000  

22  sseemmeessttrreess    44%%  5500  000000  xx  00,,0044  xx  22  ==  44  000000  5544  000000,,0000  

44  ttrriimmeessttrreess    22%%  5500  000000xx  00,,0022  xx  44  ==  44  000000  5544  000000  

IIll  nn’’eenn  vvaa  ppaass  ddee  mmêêmmee  ppoouurr  uunn  ppllaacceemmeenntt  àà  iinnttéérrêêttss  ccoommppoossééss  

PPéérriiooddee  ddee  ppllaacceemmeenntt    TTaauuxx  

pprrooppoorrttiioonnnneellss  
VVaalleeuurr  aaccqquuiissee  

11  aann    88%%  5500  000000  ((11++  00,,0088))  ==  5544  000000,,0000  

22  sseemmeessttrreess    44%%  5500  000000  xx  ((11++  00,,0044))22  ==  5544  008800  

44  ttrriimmeessttrreess    22%%  5500  000000xx  ((11++  00,,0022))44  ==  5544  112211,,6600  

CCee  nn’’eesstt  ppaass  ééttoonnnnaanntt  ppuuiissqquu’’iill  yy  aa  ccaappiittaalliissaattiioonn  ppeennddaanntt  llaa  ppéérriiooddee  ddee  ppllaacceemmeenntt..  

••  TTaauuxx  ééqquuiivvaalleennttss  

DDeeuuxx  ttaauuxx  ccoorrrreessppoonnddaanntt  àà  ddeess  ppéérriiooddeess  ddee  ccaappiittaalliissaattiioonn  ddiifffféérreenntteess,,  ssoonntt  ddiittss  ééqquuiivvaalleennttss  

lloorrssqquu’’iillss  pprroodduuiisseenntt  llaa  mmêêmmee  vvaalleeuurr  aaccqquuiissee  qquuaanndd  iillss  ssoonntt  aapppplliiqquuééss  aauu  mmêêmmee  ccaappiittaall..  SSooiitt,,  

••  ii  ::  ttaauuxx  aannnnuueell  ééqquuiivvaalleenntt    

••  pp  ::  llee  nnoommbbrree  ddee  ppéérriiooddeess  ddee  ll’’aannnnééee    

••  iipp  ::  ttaauuxx  ééqquuiivvaalleenntt  ppaarr  ppéérriiooddee  

IIpp  ==  ((11++ii))  11//pp      --    11   
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AAiinnssii  ssii::  

••  iiss  ==  ttaauuxx  sseemmeessttrriieell,,  aalloorrss  iiss  ==  ((11++ii))11//22  --  11  

••  iitt  ==  ttaauuxx  ttrriimmeessttrriieell,,  aalloorrss  iitt  ==  ((11++ii))11//44  --  11  

••  iimm  ==  ttaauuxx  mmeennssuueell,,  aalloorrss  iimm  ==  ((11++ii))11//1122  --  11  

EExxeemmppllee  11::    

TTaauuxx  ééqquuiivvaalleennttss  aauu  ttaauuxx  aannnnuueellss  ddee  88%%..  

PPéérriiooddee  ddee  ppllaacceemmeenntt    RReellaattiioonn    TTaauuxx  ééqquuiivvaallaanntt  

SSeemmeessttrriieellllee    ((11++iiss))  --11  ==  ((11  ++  00,,0088))11//22--11  iiss  ==  33,,9922%%  

TTrriimmeessttrriieellllee    ((11++iitt))  --11    ==  ((11  ++  00,,0088))11//44--11  iitt  ==  11,,9944  %%  

MMeennssuueellllee    ((11++iimm))  --  11  ==  ((11  ++  00,,0088))11//1122--11  iimm  ==  00,,6644  %%  

EExxeemmppllee  22  ::    

SSooiitt  uunn  ccaappiittaall  ddee  5500..000000,,0000ddhhss..  CCoommpplléétteerr  llee  ttaabblleeaauu  ssuuiivvaanntt  ::    

PPéérriiooddee  ddee  ppllaacceemmeenntt    TTaauuxx  ééqquuiivvaallaanntt  VVaalleeuurr  aaccqquuiissee  

11  aann    88%%  5500  000000  ((11++  00,,0088))  ==  5544  000000,,0000  

22  sseemmeessttrreess    33,,9922%%  5500  000000  xx  ((11++  00,,00339922))22  ==  5533  999966,,8833  

44  ttrriimmeessttrreess  11,,9944%%  5500  000000  xx  ((11++  00,,00119944))44  ==  5533  999944,,3377  

1122  mmooiiss  00,,6644%%  5500  000000  xx  ((11++  00,,00006644))1122  ==  5533  997788,,0099  

AApppplliiccaattiioonn  ::  

••  CCaallccuulleezz,,  ppoouurr  uunn  ttaauuxx  aannnnuueell  ddee  1122%%,,  ll’’iinnttéérrêêtt  ééqquuiivvaalleenntt  eett  pprrooppoorrttiioonnnneell  ppoouurr  uunnee  

dduurrééee  ddee  ddeeuuxx  mmooiiss,,  ttrrooiiss  mmooiiss,,  ssiixx  mmooiiss..  

••  CCaallccuulleezz  llaa  vvaalleeuurr  aaccqquuiissee  ppaarr  uunn  ppllaacceemmeenntt  ddee  1100..000000,,0000ddhhss  aauu  bboouutt  ddee  cceess  

ddiifffféérreenntteess  ppéérriiooddeess  ppoouurr  lleess  iinnttéérrêêttss  ccoommppoossééss..  

CCoorrrriiggéé  ::    

❑❑  TTaauuxx  pprrooppoorrttiioonnnneell  eett  TTaauuxx  ééqquuiivvaallaanntt  

PPéérriiooddee    

ddee  ppllaacceemmeenntt  
TTaauuxx  pprrooppoorrttiioonnnneellss  TTaauuxx  ééqquuiivvaallaanntt  

MMeennssuueellllee    11%%  ((11  ++  00,,1122))11//1122  --11  ==  00,,9944%%  

TTrriimmeessttrriieellllee    66%%  ((11  ++  00,,1122))11//44  --11  ==  22,,8877%%  

SSeemmeessttrriieellllee    33%%  ((11  ++  00,,1122))11//22  --11==  55,,8833%%  

❑❑  TTaauuxx  pprrooppoorrttiioonnnneell  eett  vvaalleeuurr  aaccqquuiissee  àà  iinnttéérrêêtt  ccoommppoosséé      

PPéérriiooddee  ddee  ppllaacceemmeenntt    TTaauuxx  

pprrooppoorrttiioonnnneellss  
VVaalleeuurr  aaccqquuiissee  

22  mmooiiss      11%%  1100  000000  xx  ((11  ++  00,,000011))22  ==  1100  002200,,0011  

11  TTrriimmeessttrree    66%%  1100  000000  xx  ((11  ++  00,,0066))  ==  1100  660000  

11  sseemmeessttrree    33%%  1100  000000  xx  ((11  ++  00,,0033))  ==  1100  330000  

❑❑  TTaauuxx  ééqquuiivvaalleennttss  eett  vvaalleeuurr  aaccqquuiissee  àà  iinnttéérrêêtt  ccoommppoosséé      

PPéérriiooddee  ddee  ppllaacceemmeenntt    TTaauuxx  ééqquuiivvaallaanntt  VVaalleeuurr  aaccqquuiissee  

22  mmooiiss      00,,9944%%  1100  000000  xx  ((11  ++  00,,00009944))22  ==  1100  118888,,8888  

11  TTrriimmeessttrree    22,,8877%%  1100  000000  xx  ((11  ++  00,,00228877))  ==  1100  228877,,0000  

11  sseemmeessttrree    55,,8833%%  1100  000000  xx  ((11  ++  00,,00558833))  ==  1100  558833,,0000  
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SSeeccttiioonn  44  ::  AAccttuuaalliissaattiioonn  eett  vvaalleeuurr  aaccttuueellllee  àà  iinnttéérrêêttss  ccoommppoossééss  

LL’’oobbjjeeccttiiff  ddee  ll’’aaccttuuaalliissaattiioonn  eesstt  ddee  ddéétteerrmmiinneerr  llee  ccaappiittaall  iinniittiiaall  CC00  qquuii,,  ppllaaccéé  àà  iinnttéérrêêttss  

ccoommppoossééss  aauu  ttaauuxx  ii  dduurraanntt  nn  ppéérriiooddeess,,  aa  ppoouurr  vvaalleeuurr  aaccqquuiissee  CCnn..  

AAccttuuaalliisseerr  rreevviieenntt  àà  ddéétteerrmmiinneerr  llaa  vvaalleeuurr  aauujjoouurrdd’’hhuuii  dd’’uunnee  ssoommmmee  ddoonntt  oonn  ccoonnnnaaiitt  llee  

mmoonnttaanntt  àà  uunnee  ddaattee  uullttéérriieeuurree..  

❖❖  EExxeemmppllee  ::    

••  SSooiitt  uunn  ccaappiittaall  ddee  11..000000..000000,,0000ddhhss  àà  ppeerrcceevvooiirr  ddaannss  22  aannss..  

••  QQuueellllee  eesstt  llaa  vvaalleeuurr  ddee  ccee  ccaappiittaall  aauujjoouurrdd’’hhuuii  ssii  oonn  ttiieenntt  ccoommppttee  dd’’uunn  ttaauuxx  

dd’’aaccttuuaalliissaattiioonn  ddee  55%%..    

NNoouuss  ssaavvoonnss  qquuee  ::  Cn = C0 (1+ i) n  C0 = Cn (1+ i)-n 

C0 ==  11  000000  000000  xx  ((11++00,,0055))--22  

C0 ==  990077  002299,,4477  

CCeettttee  ooppéérraattiioonn,,  iinnvveerrssee  ddee  llaa  ccaappiittaalliissaattiioonn,,  eesstt  uunnee  aaccttuuaalliissaattiioonn..  

❖❖  FFoorrmmuullee  eett  ccaallccuull  

NNoouuss  ssaavvoonnss  qquuee  Cn = C0 (1+ i) n  

D’où C0 = Cn (1+ i)-n  

AApppplliiccaattiioonn  nn°°11::    

••  QQuueell  ccaappiittaall  ddooiitt--oonn  ppllaacceerr  àà  iinnttéérrêêttss  ccoommppoossééss  aauu  ttaauuxx  ddee  88,,55%%  ll’’aann  ppeennddaanntt    88  aannss    

ppoouurr  oobbtteenniirr  uunn  ccaappiittaall  ddee  114455  000000,,0000ddhhss??    

CCoorrrriiggéé  

C0 = Cn (1+ i)-n 

C0 ==  114455  000000  xx  ((11++00,,008855))--22  

C0 ==  112233  117711,,001166  

AApppplliiccaattiioonn  nn°°22  ::    

••  UUnn  cclliieenntt  ddooiitt  rréégglleerr  àà  ssaa  bbaannqquuee  uunn  mmoonnttaanntt  ddee  110000  000000  DDHH  ddaannss  55  aannss..  SSaacchhaanntt  qquuee  

llee  ttaauuxx  ddeess  iinnttéérrêêttss  ccoommppoossééss  eesstt  ddee  1100%%  ll’’aann,,  ccoommbbiieenn,,  ccee  cclliieenntt  ppaaiieerraaiitt--iill,,  ss’’iill  rrééggllaaiitt  ssaa  

ddeettttee  ddaannss::  

••  aa--  33  aannss  

••  bb--  77  aannss  

CCoorrrriiggéé::    

❑❑  aa--  33  aannss  
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✓✓  SS’’iill  ppaarreerraaiitt  ddaannss  33  aannss  llaa  vvaalleeuurr  sseerraaiitt  ddee  8822  664444,,6644DDhhss  

❑❑  bb--  77  aannss  

  

✓✓  SS’’iill  ppaarreerraaiitt  ddaannss  33  aannss  llaa  vvaalleeuurr  sseerraaiitt  ddee  112211  000000DDhhss  

  

SSeeccttiioonn  55  ::  EEqquuiivvaalleennccee  ddee  ccaappiittaauuxx  àà  iinnttéérrêêttss  ccoommppoossééss  

NNoouuss  aavvoonnss  ddééffiinnii  eett  ééttuuddiiéé  ll’’ééqquuiivvaalleennccee  ddeess  eeffffeettss  ((oouu  ccaappiittaauuxx))  àà  iinnttéérrêêttss  ssiimmpplleess..  LLee  

mmêêmmee  rraaiissoonnnneemmeenntt  nnoouuss  ccoonndduuiitt  àà  ll’’ééqquuiivvaalleenntt,,  àà  iinnttéérrêêttss  ccoommppoossééss,,  ss’’aapppplliiqquuaanntt  eenn  pprriinncciippee  

àà  ddeess  ooppéérraattiioonnss  àà  mmooyyeenn  eett  lloonngg  tteerrmmeess  

❖❖  PPrriinncciippee  ::  

OOnn  aaddmmeett  qquuee  ddeeuuxx  ccaappiittaauuxx  ssoonntt  ééqquuiivvaalleennttss  àà  uunnee  ddaattee  ddéétteerrmmiinnééee,,  ssii  aaccttuuaalliissééss  aauu  mmêêmmee  

ttaauuxx,,  ppeerrmmeetttteenntt  dd’’aavvooiirr  llaa  mmêêmmee  vvaalleeuurr  aaccttuueellllee..    

EExxeemmppllee    

••  UUnnee  lleettttrree  ddee  cchhaannggee  ddoonntt  llee  mmoonnttaanntt  eesstt  ddee  5500..000000  DDHH  vveennaanntt  àà  éécchhééaannccee  ddaannss  uunnee  

dduurrééee  ddee  22  aannss  eesstt  rreemmppllaaccééee  ppaarr  uunn  aauuttrree  eeffffeett  aavveecc  uunnee  ddaattee  dd’’éécchhééaannccee  ddaannss  33  aannss..  SSaacchhaanntt  

qquuee  llee  ttaauuxx  dd’’eessccoommppttee  eesstt  ddee  1122%%  ll’’aann;;  ccaallccuulleerr  llaa  vvaalleeuurr  nnoommiinnaallee  ddee  ll’’eeffffeett  ddee  

rreemmppllaacceemmeenntt    

  



 

11 

AApppplliiccaattiioonn  ::  

UUnn  ccoommmmeerrççaanntt  ddooiitt  rréégglleerr  àà  ssaa  bbaannqquuee  uunn  mmoonnttaanntt  ddee  115500..000000,,0000ddhhss  ddaannss  55  aannss..  SSaacchhaanntt  

qquuee  llee  ttaauuxx  dd’’iinnttéérrêêtt  eesstt  ddee  99%%  ll’’aann,,  ccoommbbiieenn  ccee  ccoommmmeerrççaanntt  ddooiitt--iill  ppaayyeerr,,  ss’’iill  rrééggllaaiitt  ssaa  ddeettttee  

ddaannss  ::    

••  11..  33  aannss  

••  22..  44  aannss  

••  33..  66  aannss  

••  44..  77  aannss  

CCoorrrriiggéé  ::  

11..  33  aannss    

DH 000.56
711780,0

7,39859

)9,01()9,01(150000

3

3

3

5

==

+=+ −−

C

C

  

22..  44  aannss    

DH 000.56
711780,0

7,39859

)9,01()9,01(150000

3

3

3

5

==

+=+ −−

C

C

  

33..  66  aannss    

DH 000.56
711780,0

7,39859

)9,01()9,01(150000

3

3

3

5

==

+=+ −−

C

C

  

44..  66  aannss    

DH 000.56
711780,0

7,39859

)9,01()9,01(150000

3

3

3

5

==

+=+ −−

C

C

  

❖❖  IInnttéérrêêtt  pprraattiiqquuee  ddee  ll’’ééqquuiivvaalleennccee  àà  iinnttéérrêêttss  ccoommppoossééss  

LLaa  nnoottiioonn  dd’’ééqquuiivvaalleennccee  àà  iinnttéérrêêttss  ccoommppoossééss  ccoonnssttiittuuee  llaa  bbaassee  ddee  ttoouuss  lleess  ccaallccuullss  

dd’’aaccttuuaalliissaattiioonn..  EEllllee  ppeerrmmeett,,  eennttrree  aauuttrreess,,  ddee  rreemmppllaacceerr  uunn  oouu  pplluussiieeuurrss  ccaappiittaauuxx  ééqquuiivvaalleennttss..  IIll  

ssuuffffiitt  qquuee  ccrrééaanncciieerr  eett  ddéébbiitteeuurr  ssee  mmeetttteenntt  dd’’aaccccoorrdd  ssuurr  uunn  ttaauuxx,,  ddééss  lloorrss,,  aauuccuunnee  ppaarrttiieess  nnee  ssee  

sseennttiirraa  llééssééee..  

  


